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   玉米进入假期模式

购销清淡行情维稳 
玉米周报 

 

 CBOT 玉米低位区间震荡，受需求及南美天气影响；预计下

周美盘玉米将在 600 美元一线徘徊。 

 

 DCE 玉米期价止跌上扬，春节前最后交易日飘红；春节之前

玉米现货市场购销转为清淡，行情稳定；预计节后玉米现货

供应增多，期货走势强于现货。 
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第一部分 国际市场 

一、CBOT 玉米低位区间震荡，受需求及南美天气影响 

本周美盘玉米 3 月合约收于 606 美分，较一周前下跌 5.5 美

分或 0.9%。18 日期价收于 1 个月低点，因在需求疲软背景下，

有关南美作物忧虑的影响退居二线。丌过，19 日出口需求强劲提

振期价收复失地。交易商们正重新建立部分玉米价格风险溢价，

尤其是在一些机构继续下调阿根廷和巴西产量前景的情况下。南

美是美国谷物出口商的主要竞争对手，其种植面积减少可能意味

着对美国产品需求的增加。 

二、美玉米出口境遇趋好，市场竞争力逐步增强 

近期美国玉米出口销售走强，主要是韩国、墨西哥等国进行

采购，南美天气导致产量预期损失将促使美玉米出口数量相应增

多。美玉米出口至中国估算成本继续下降至 2325 元，主要是美

盘期价及海运费小幅下挫；广东港口国产玉米成交价格维持在

2420 元一线，两者差价 95 元（图二），进口玉米竞争优势进一

步增强。 
 

图一：CBOT 玉米期价与中国采购美国玉米数量     图二：进口及国产玉米价差比较 

数据源：文华财经、USDA                                    数据源：中粮期货 
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三、美玉米乙醇产量下滑、库存上升、利润处于盈亏线 

2012 年美国乙醇补贴政策取消，影响乙醇产量小幅下滑。截

止到 1 月 13 日，美国乙醇周度产量为 94.1 万桶，较上周减少 0.3

万桶，较 12 月末减少 2.2 万桶。同时，乙醇周度库存水平从 12

月末的 1790 万桶提升至 1880 万桶（图三）。乙醇产量的下滑以

及库存的提升意味着乙醇玉米消耗量将减速运行，但仍居于历史

高位水平。另外，近期乙醇加工利润仍然偏差，也是影响产量下

降的原因之一。截止到 1 月 13 日，乙醇现货价格 2.14 美元/加

仑，DDGS 价格 181 美元/吨，玉米现货成本 5.94 美元/蒲，乙

醇加工毖利润 1.66 美元，净利润 0.03 美元，处于盈亏边缘。 
 

图三：美国乙醇周度产量及库存                   图四：美国玉米乙醇生产毛利润 

数据源：EIA                                             数据源：USDA 

 

四、预计下周美盘玉米将在 600 美元一线徘徊  

近期南美尤其是阿根廷的降雨缓解了玉米的生长压力，市场

针对南美干旱天气的炒作逐步退居二线。同时，春节期间中国将

暂缓采购行为，以及交易休市，使得美国就中国需求的关注度减

弱。因此，影响美盘玉米走势的主要因素将集中于全球经济变化，

特别是欧债危机的发展趋势；另外，美国玉米出口需求情况也是

主导价格涨跌的重要参数。预计美盘玉米近月合约期价将在 600

美分一线徘徊。 
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第二部分 国内市场 

 

一、DCE 玉米期价止跌上扬，春节前最后交易日飘红 

本周大连玉米 1209 合约收于 2304 元，较一周前上涨 15 元

或 0.65%，呈现震荡走高态势。在股市以及其他品种飘红的带动

下，玉米期价震荡上扬；现货市场岿然丌动，也是支撑期货市场

坚挺的重要因素；临近春节，部分资金撤离，成交及持仏量减少。 

 

二、春节之前玉米现货市场购销转为清淡，行情稳定 

本周是春节前的最后一周，农户大多停止卖粮，企业也暂停

收购，整个市场逐步进入假期购销两淡局面，行情无变（图五）。 

东北地区企业已经陆续停止收购，深加工企业备货也基本收

尾，只有一些小企业及国储库还在少量收购；农户准备过节，基

本丌再售粮，整个市场的购销趋于清淡。 

华北地区天气丌佳，雾天阴天雪天影响售粮及物流运输，由

于当地玉米水分偏高，丌易存储，企业库存量及收购兴趣一般，

价格维持弱势较稳。 

南北港口行情保持稳定，北方港口基本停止收购活动，南方

港口到货量较多，但是饲料企业备货完毕，需求清淡。 

南方销区近期雨雪天气居多，严重影响玉米公路运输，同时

铁路运输繁忙运力有限，支撑当地玉米价格保持高位较稳水平。 
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图五：各地玉米价格走势 

数据源：中粮期货 

三、预计节后玉米现货供应增多，期货走势强于现货 

今年国内玉米丰产，但从售粮进度来看，春节之前各地售粮

比例均低于去年水平约 10 个百分点，因此，春节之后、春播之

前，将迎来一轮新的售粮高峰，届时现货市场供应冲击波有可能

导致局部地区价格出现小幅回落，但同时国家启动的最低收储政

策将抑制行情的过度走跌。当前期现基差为 30 元，期货略低于

现货；展望节后期货市场，一般而言，上半年期货走势相对于现

货均为升水，主要是播种面积及天气因素的炒作易推动期价上扬。

因此，预计春节后期货走势将强于现货，期现背离将有望改善。 

图六：大连玉米期货、现货及基差走势比较 

 

1800 

2000 

2200 

2400 

2600 

2800 

0
1
-
0
4
-1
1

0
1
-
1
8
-1
1

0
2
-
0
1
-1
1

0
2
-
1
5
-1
1

0
3
-
0
1
-1
1

0
3
-
1
5
-1
1

0
3
-
2
9
-1
1

0
4
-
1
2
-1
1

0
4
-
2
6
-1
1

0
5
-
1
0
-1
1

0
5
-
2
4
-1
1

0
6
-
0
7
-1
1

0
6
-
2
1
-1
1

0
7
-
0
5
-1
1

0
7
-
1
9
-1
1

0
8
-
0
2
-1
1

0
8
-
1
6
-1
1

0
8
-
3
0
-1
1

0
9
-
1
3
-1
1

0
9
-
2
7
-1
1

1
0
-
1
1
-1
1

1
0
-
2
5
-1
1

1
1
-
0
8
-1
1

1
1
-
2
2
-1
1

1
2
-
0
6
-1
1

1
2
-
2
0
-1
1

0
1
-
0
3
-1
2

0
1
-
1
7
-1
2

长春 大连 郑州 成都 广州 潍坊 石家庄

 

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

1300

1500

1700

1900

2100

2300

2500

0
1
-
0
4
-1
0

0
3
-
0
4
-1
0

0
5
-
0
4
-1
0

0
7
-
0
4
-1
0

0
9
-
0
4
-1
0

1
1
-
0
4
-1
0

0
1
-
0
4
-1
1

0
3
-
0
4
-1
1

0
5
-
0
4
-1
1

0
7
-
0
4
-1
1

0
9
-
0
4
-1
1

1
1
-
0
4
-1
1

0
1
-
0
4
-1
2

基差 大连玉米期价 大连玉米现货



研发部 

 

重要信息披露见本报告最后一页 

   玉米进入假期模式购销清淡行情维稳 

数据源：中粮期货 
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