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一、一周提示
（一）本周国内PE市场综述
华北及北方地区2月中旬后期行情略有回落，结束春节后的开门红，以线型为主回落跌破11000元/吨的关口，最低达10900元/吨左右，随后国际原油受利比亚中东危机强劲上涨拉动，突破100美元，并且期货连塑料从11480点的低点本周涨回至最高价12150点，周涨幅近700点，对市场心态一定支撑，最主要石化因素。一方面，诸如燕山石化新高压转产EVA，齐鲁石化暂时不产6098本月减产，中原石化7050排产较为靠后等因素，市场货源较为紧缺，因此市场存在一定惜售心理；另一方面，石化调涨政策，持续的加价挂牌，对市场起到明显的推动作用，气氛明显回升，下游及中间商均存在部分备货行为，成交量有所提升，不过价位持续高涨，后期气氛有所回落，市场人士部分较为担忧，多谨慎观望为主。本周末，华北地区低压拉丝主流价在10800-10900元/吨左右，高压主流价13400-13500元/吨左右；国产线性主流价在11100-11250元/吨左右。

华东地区在2月中旬后期出现一波小幅回调，主要原因在于国际原油持续回落，需求方面的压力，期货连塑料也一度跌停至11445点的近期低点，造成市场利空因素；不过2月末，利比亚危机引发国际原油强劲上涨并突破100美元，对市场心态一定支撑，同时期货连塑料也强劲反弹重回12000点以上，再加上中石化华东、中油华东、上海赛科、金菲等企业持续调涨行为，拉动华东地区江浙一代强劲上涨，如线型，在初期高压、低压多维持平稳，即便2月中旬后期也下跌有限，本周低压拉丝涨势较为明显，从10750元/吨的低位涨至本周末最高11200元/吨的主流，涨幅高达450元/吨，由于市场心态不同，市场报价也较为混乱，部分市场人士也存在惜售的心理，不过也表示，线型及高压等部分品种高位成交存在压力，因此后期市场多观望为主。本周末，华东地区低压拉丝主流价在11150-11200元/吨左右，高压主流价13700-13900元/吨左右；国产线性主流价在11150-11300元/吨左右。

华南地区即便在2月中旬后期出现一定回落，但跌幅较为有限，基本处于横盘处理态势，由2月底开始筑底成功，进入3月出现稳中上涨的局面。一方面，广州石化从2月21日停车检修，降低供应来源，同时茂名石化3月也存在检修计划，因此石化检修因素让诸多市场人士较为看好后市；另一方面，国际原油突破100美元，期货连塑料也强劲反弹，再加上中石化华南、中油华南的持续调涨行为，对华南地区的PE行情起到推动作用。2月底部分市场人士已经逐步备货意向抄底，在初期主要以线型为主带动走高，随后高压、低压方面成为主要领涨的对象，从2月底至本周末，市场涨幅多在100-300元/吨，不过市场人士也表示高位成交存在一定难度，缺乏对后市信心，部分人士在后期多观望为主，市场气氛不如月底周初。本周末，低压拉丝主流报价10500-10550元/吨；高压膜料主流报价12700-13000元/吨；国产线性主流报价10600-10800元/吨（以上均为不含税价）。

（二）亚洲PE外盘综述
本周（截止2011年3月2日）亚洲线性低密度聚乙烯LLDPE市场价位提升15美元/吨至1415美元/吨CFR远东，交易活动增加支撑市场。
LLDPE市场估价提升15美元/吨至1440美元/吨CFR东南亚和20美元/吨至1430美元/吨CFR南亚，跟随中国市场行情变动。经历数周有限交易活动之后，中国购买商重返市场，工厂恢复正常运转。一家中国贸易商表示，本周LLDPE购买意向增加。进口船货转手价位在1420-1430美元/吨CFR中国。一家日本贸易商表示，需求正在恢复。但是市场价位无法进一步提升，国内出库货物转手价位在1400美元/吨。本周中国中石化将其出厂挂牌价位提升200元/吨（30.42美元/吨）至11100元/吨。
东南亚市场船货销售价位在1450-1460美元/吨CFR东南亚，但是该价位下需求迟缓。南亚市场方面，印度国内生产商将其当地市场价位提升，以缩减与进口船货之间差价，但是国内市场价位越发具有竞争力。
点评：三到四日内石化基本完成了两轮上调，市场价格同步上升，贸易商跟进表现也很积极。下游方面尽管需求复苏明显，但总体仍较脆弱，快速上涨的价格在各个市场都对成交量构成明显抑制。从卖方角度而言，即便当前成交有一定阻力，但上升推力仍然较强，并不存在明显下跌空间，积极看涨的心态占据主流。下游买方前期低开工阶段陆续采购了较多低价库存，目前价格上升阶段则更多采取观望举措。买卖双方态度的差异导致了本周PE市场僵持中走高的局面。
二、交易数据
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点评：本周主力1105合约开盘在11770，最高12150最低11680周五收盘价在11930，本周市场走势逐步偏向于平稳，上下之间的差距逐步缩小，成交量也在逐步萎缩，本周持仓减少了22254手，市场的价格震荡区间缩小后，市场的心态也不是太明朗。
石化库存较上周有明显下降，这也是令其上调价格存在较强底气的原因之一。而油价继续上涨，以及当前成本的压力可能令石化方面在下周继续推涨市场。然而上涨的价格逐渐对需求产生抑制作用，预计库存可能面临回升压力。需求上存在季节性复苏，但前阶段低价位货源在开工低迷期一定程度上“喂饱”了下游工厂的库存，这也导致当前下游企业对涨价相对冷漠。总体而言，需求继续增长并不能改变买方购买意向脆弱的现状。
期货市场近期走势也较纠结，主要表现在外盘原油市场的大幅上涨，而内盘市场由于下游需求开始逐步转淡，矛盾重重的期货市场走势也缺乏一定的指引。
三、图表专区
（一）行情走势
LLDPE期货价格和现货价格对比
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LLDPE现货行情描述
 在多空双方的博弈中，2月底PE行情出现反弹的行情，在3月上旬演绎一波涨势。市场气氛回升，询盘及走货情况也有明显的改善，部分人士也存在惜售心理，如齐鲁6098、燕化的LD100AC、中原石化7050等，由于市场心态的不同，报价也略显混乱。就品种而言，线型成为初期的领涨者，从2月下旬最低主流价在10900元/吨，至本周末，主流价在11150-11300元/吨，周涨幅达300元/吨左右，高压、低压方面在2月下旬整体较为平稳，即便回落业有限，在2月底3月初，虽有反弹，但涨幅有限；随着石化领涨拉动，高压本周涨幅也在100-300元/吨左右，其次低压拉丝，从2月下旬最低10750元/吨左右，涨至华东地区主流11200元/吨左右，周涨幅近500元/吨左右，均成为本周后期的领涨者。
（二）聚乙烯装置运行情况
[image: image3.jpg]R = R EENS
LLDPE 7042
KA HDPE 50005/50005/2200]
LDPE FLDPE=2426H, ELDPE=18E
FAME sHEIL LLDPE 1042
HDPE HE7=6C1005
BRI ERTE 5010/5070
FHDPE 55025
A= HDPE 5200B,/2300301
LDPE ke #~10e07, EBELL=1CTA 24
FE1CTh
FEAE LLDPE 1042
HDPE 4572480, 1168
L LDPE 2102TH26
hEAR LLDPE 9088
FEEE LLDPE 0020
R LLDPE 2220
HDPE PH049-030-122
BFEl LLDPE 1802
HDPE 50005/5505T/4903T
HFRME +tEEit LDPE iPE—££7=N150, £ =N210, 2PEEE Q281
HDPE FGH041
HEH LLDPE 83220





[image: image4.jpg]Mait LLDPE 2. 201315
REAI LLDPE 7042
P HDPE = TRdsoN
LDPE BE051-000, 247 = 24260
BEEE LLDPE 1042
HDPE 6007
UFAL FEHDPE 4801
ERTE 020944
FHDPE =160-800
MR HETE —4=8008, ZHEE=T042
ELRTE 60550
HETE 042
HDPE —££50005, —4£=50005
LDPE 3. BEESE





点评：本周炼厂运行情况基本没有太大变化，虽油价的上涨对成本起到了一定的拉升作用，但是综合来说炼厂的利润还是有所保有的，华南市场可能有部分炼厂后期检修，这从一定程度上可能造成区域性的小幅供应紧张，但是这样的情况不足以带动市场整体的消费，后期走势，市场依旧还是看下游需求为先导。
（三）下游农膜产销情况
    日光温室膜，订单继续保持清淡局面，低开机生产继续。厂家原料库存维持正常水平，膜料EVA市场货源依然紧张，各厂家储备情况各异，韩资企业优势明显。对外报价情况：双防膜报价15000-15500元/吨。

PE功能膜，规模厂家棚膜开机在30%左右，或保持断续开机局面，订单偏局面不改。同时，部分厂家启动地膜机组，开机率保持50%-80%范围内，整体开机率提升。

地膜，专业生产地膜的厂家开机率维持高位，但多数反映订单接收仍不理想，预计后期出现订单积累理想，地膜机组保持开机的局面时，地膜旺季即将终结。地膜报价在11800-12000元/吨，低端报价基本消失。 

   
点评：本周原料价格于周中保持盘整向上趋势，受原油连创新高和地膜需求逐步好转的利好支撑。地膜制品厂家开机率自二月底提升，至三月初已保持在50%-90%范围内。未来生产展望：后期地膜生产订单进入理想期，同时也意味地膜生产已开始转淡，主要是地膜生产时间偏短，对原料支撑力度有限。
四、技术分析
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点评：从技术上分析而言，1105合约KDJ形成金叉，5日意与10日均线形成金叉，并且MACD等指标也有金叉上行的迹象，同时PE现货基本面石化调涨政策的利好支撑，配合现货行情进入传统农膜旺季阶段，同时两会期间经济基本平稳为主，部分指标显示利好，预计期货连塑料在3月中上旬处于震荡上行的可能，不过上方20倍周均线及60日均线压制，抑制期价反弹空间，即12150-12200点之间，因此不可盲目追高，谨慎处理。 
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