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一、宏观政策、资金流动性研究与点评   
（1）近日美联储主席伯南克称，二版量化宽松货币政府或许需要财政政策予以辅助方能奏效。面对市场质疑，对11月初推出的6000亿美元的债券购买计划，美联储主席伯南克也表现出些许不安。伯南克公开呼吁，美国国会应考虑制定一项既提供短期支撑，又能解决长期预算赤字的财政计划，“这将是美联储政策的重要补充。”
（2）欧盟委员会29日预测，尽管遭受债务危机打击，欧元区经济今年仍将增长1.7%，复苏步伐快于春季预测的0.9%。欧元区第一大经济体德国有望成为带动欧元区经济增长的火车头，今明两年增速预计分别为3.7%和2.2%；但希腊、爱尔兰等债务问题突出的成员国正在经历痛苦的调整期，其中，爱尔兰今年经济将萎缩0.2%，明年恢复增长0.9%，希腊和西班牙今年将分别萎缩4.2%和0.2%，葡萄牙今年增长1.3%，明年萎缩1.0%。
（3）人民银行副行长马德伦29日表示，央行一直对物价、流动性、经济增速等经济指标保持密切关注，会根据形势的不同变化采取相应的措施。马德伦指出，针对货币投放过快、物价上涨等现象，今年以来央行采取了包括上调存款准备金率、加息和公开市场操作等货币政策工具，这些措施有利于引导公众和市场预期，令政策效果更好实现。不同时期央行货币政策的针对重点也会有所不同，央行会根据不同形势采取不同的措施。
（4）18:00   欧元区 10月失业率 前值10.1% 预测10.1%。
二、有色金属
铜、铝、锌:
期货行业政策研究与点评
（1）上海有色网对16家国内主要铜板带箔企业进行了调研：1、铜板带箔企业开工率继续回落。16家铜板带箔企业的平均开工率为52.5%，相比10月份的58.7%继续下滑，这与上次调研时大部分企业所预计的下月订单下降相一致。调研的企业表示，开工率有所下滑的原因主要是：1、年底将近，下游需求逐渐趋淡。2、年底资金偏紧，也使得铜板带箔的下游需求有所收缩。3、江浙部分地区的限电措施仍未解除，且目前安徽部分地区对天然气用量进行了限制，也使得下游需求受到影响。2、铜板带箔企业原料库存比例略有上升。此次调研铜板带箔企业的原料库存占月用铜量的比例为23.2%，折合成天数为6.96天，与上次调研时的6.78天相比，略有上升。3、铜板带箔企业废铜使用比例上升势头趋缓。11月铜板带箔企业使用废铜比例为25.24%，较10月份的24.64%略有上升，但上升势头已经趋缓。4、多数铜板带箔企业预期订单将持平。74%的企业认为下月订单将持平，该部分企业表示，虽然下游需求仍然偏弱，但比较稳定，订单将基本保持平稳。有13%的企业认为订单将增加，该部分企业表示，11月铜价有较大幅度的回调，这使得10月铜价上涨时部分受抑制的订单需求得到释放，从而使得订单将会增加。有13%的企业认为订单将减少，主要原因是铜价的回调使得终端消费企业持观望态度，采购意愿不强，且到年底消费会趋弱，因而订单会下降。
三、黑色金属
钢材:
期货行业数据分析

【11月29日钢材期现货市场价格行情】
29日全国24个主要城市Φ20mmHRB335螺纹钢平均价格为4570元/吨，较前一日价格下跌4元/吨。
华中、东北地区部分城市价格上涨；西北地区价格整体平稳；华东、华北地区价格涨跌互现；华南、西南地区部分城市价格下跌。
29日太原地区HRB335  20MM螺纹钢价格上涨幅度最大，为50元/吨；北京地区HRB335  12MM螺纹钢价格下跌幅度最大，为50元/吨。
【11月30日上期所钢材库存情况】
	品种
	规格、材质
	上日库存
	本日库存
	库存增减

	高线
	8mm Q235
	0
	0
	0

	螺纹钢
	16-25mm HRB400
	28818
	30002                 
	+1184


期货行业政策研究与点评

淡水河谷和力拓或将把第一季铁矿石价格环比上调4%
全球主要钢材价格信息供应商--钢铁指数(TSI)官员周二称，顶尖铁矿石生产商淡水河谷和力拓或将把第一季铁矿石合约价格较今年第四季提高4%，以反映过去三个月铁矿石现货价格上涨。
TSI铁矿石部门主管Rory MacDonald对力拓称，淡水河谷或将把含铁量为65.5%的矿石1-3月出口价格(不计运费)提高至每吨139.79美元，今年第四季为134.38美元。
四、能源化工
PTA:
现货供求动向
现货动态
国内一主要厂家12月PX/PTA/MEG合同预收款价
国内一主要厂家12月合同预收款价出台，PX在10200元/吨，PTA在9900元/吨，MEG在8500元/吨。
装置动态
台湾东展兴业：2012年PTA年产能增至53万吨
据公司一知情人士11月29日称，台湾东展石化正着手对苯二甲酸（PTA）装置的提产项目，计划于2012年6月完成。届时，PTA产年能将增至53万吨，增幅为26%即11万吨。
位于台南的PTA装置是东展石化的唯一一台装置，目前装置的年产能为42万吨。知情人士补充说，此次提产项目旨在克服生产瓶颈，将分两阶段完成：第一阶段，截至2011年6月年产能增至47.5万吨；第二阶段，截至2012年6月年产能增至53万吨。
上周，该PTA装置结束了历时三周的停产整修，目前正满负荷运行。
知情人士表示，东展石化还完成了2011年对二甲苯（PX）原料合同的协商。合同价格大多采用（50%亚洲PX合同价+50%PX现货价)的计算公式。 
“台湾大多数PX合同价采用的都是这个平均数公式，”知情人士透露。东展石化85%的PX需求均通过合同取得。
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本报告信息全部来源于公开性资料，本报告观点可能会与相应公司的投资发展策略或相关商品价格趋势产生分歧，本报告不对所涉及信息的准确性和完整性作任何保证。因此本报告仅可视为经济及金融信息参考但并不构成任何投资建议且不为任何投资行为负责。








“美联储最新预测显示，美国经济的缓慢复苏或将令失业率到2011年年底仍位于8.9%至9.1%的高位。这种判断明显要比6月时更加糟糕，高企的失业率使得消费者借贷的能力减弱，将令美联储二次量化宽松货币政策效力大打折扣，如果美国不能给予财政政策配合，将使经济复苏更为缓慢。


周而复始的主权债务危机使欧元区的经济复苏面临的风险在逐渐加大。爱尔兰主权债务问题的缓解并没有像6月份希腊债务问题缓解时那样立刻清晰，总体形势反而更加扑朔迷离，西班牙及葡萄牙主权债务问题也有愈演愈烈的趋势，甚至德国主权债务都出现了一定问题，中期内明显压制市场。


人民银行以货币手段配合中央调控通货膨胀预期的基调维持不变。从现阶段的情况来看，人民银行后期将盯准通货膨胀率而灵活运用货币政策工具梳理物价。从货币政策工具角度看，后市价格快速反弹的可能性已微乎其微。中期利空仍将主导国内市场。





今日无重要数据。”——有色金属部彭强





























“11月的铜板带箔企业开工率持续回落基本符合目前的铜价走势。从未来趋势看，由于11月份的铜价有较大幅度的回调，这使得10月铜价上涨时部分受抑制的订单需求得到释放，从而使得订单将会增加，这或许将刺激实体需求逢低承接。但如果铜价下滑的趋势不改反而可能使部分消费企业选择观望。从企业原材料库存角度看，仍然处于略微宽松的格局，国内的铜材需求尚不会快速启动。”——有色金属部彭强



























































“期钢处于震荡整理行情，在4600-4700之间波动。盘面走势较为疲软，市场主要采取观望态势。由于技术面经过暴跌大幅回调后逐渐向好，预计短期会延续震荡走势。”——黑色金属部王磊
























































“宏观面的利空仍是目前影响PTA行情的最大利空，而前期导致PTA大跌的棉花利空目前来看似乎已经淡去，一来棉花已经暴跌8000元，价格泡沫已经去除相当一部分，二是棉花现货价格仍然高于期货价格，期货的做空压力已经释放。三是棉花缺口仍然巨大，2009年我国棉花产需缺口360万吨，棉花供求仍将处于偏紧张的状态。如果再考虑下PTA的基本面因素，聚酯的高负荷和聚酯新产能的不断介入仍使得PTA的供需面也偏向多头，因此一旦加息利空得到释放，PTA反弹应该可以期待。”——能源化工部陈丰















































中粮期货  忠良品格
中粮期货  忠良品格
 5 / 5

