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 一、重要提示
（1）本周国际市场经济数据和事件：
美国8月份消费者信心指数升至53.5:美国谘商会(Conference Board)周二(8月31日)公布的报告显示，受消费者对未来经济活动的预期改善影响，美国8月份消费者信心升幅超出预期。报告显示，美国8月份消费者信心指数升至53.5，好于经济学家预期的50.5， 7月份数据从50.4修正至51.0。
美国8月ISM制造业采购经理人指数高于预期:据美国供应管理学会(ISM)周三(9月1日)公布的数据显示，美国8月份制造业活动出人意料地出现反弹，就业人数强劲增长。数据显示，美国8月ISM制造业采购经理人指数(PMI)由7月的55.5上升至56.3，此前经济学家的预期为53.0。该数据高于50表明制造业活动实现扩张。ISM称，8月份制造业活动为连续第13个月处于扩张状态。
美国8月ISM非制造业指数不及预期:美国供应管理学会(ISM)周五(9月3日)公布的数据显示，美国8月份非制造业活动扩张步伐大幅放缓。数据显示，8月份美国非制造业指数由7月份的54.3降至51.5，且低于经济学家预期的53.5。该数据高于50表明非制造业活动处于扩张之中。
非农就业数据强于预期:美国劳工部(DOL)数据显示，美国8月非农就业人数连续第三个月下降，就业人口下降步伐较预期温和。美国8月非农就业人数减少5.4万人，预期减少 10万人，与上月修正后的就业人数降幅一致；8月美国私营部门就业人数增加6.7万人，预期增加4.1万人；美国8月份失业率为9.6%，符合经济学家预期。
（2）下周经济数据：
9月6日，星期一，美国 公众假期
9月9日，星期四，02:00 美国 美联储经济褐皮书；
20:30 美国 7月份贸易收支，前值-499亿美元，预测-470亿美元；
20:30 美国 9月4日当周初请失业救济金人数；
（3）中粮工业品认为的价格方向
本周市场震荡走高。本周市场关注的焦点是美国经济数据对市场的影响。本周美国公布好于预期的消费者信心、ISM制造业数据以及非农就业数据，这大大提振了市场对经济复苏的预期，推动价格有所上涨。鉴于市场已经开始突破上行，后续上涨空间已然被打开。如果再度大幅拉升可能会促使前期大半空头被迫斩仓离场，市场价格重心继续向上移动，即下周走势可能仍会拉高突破阶段性见顶走势。铜价走势开始趋于疯狂，建议前期多头投资者本周逢高获利平仓。伦铜走势或将介于7700—7950区间，沪铜60000--63000。
二、交易数据
	合约
	本周收盘价
	涨跌幅度
	持仓量
	仓差

	伦三月铜
	7692.8
	3.33%
	264608
	4382

	连三合约
	59900
	3.58%
	199544
	-----

	当月合约
	59750
	3.28%
	11650
	-----



[bookmark: _Hlk255670651]点评：国内铜价在经历了上周的小幅回调之后，本周先扬后抑，一周平均运行于56500—58400区间。沪铜合约出现小幅增仓的迹象，显示国内资金对铜的热情度有所恢复。本周行情特点为沪伦两市同时发力，且周五国内收盘后伦敦电子盘并没有出现回落，沪伦比值在本周保持小幅上升。

	市场
	库存
	涨跌

	LME
	397675
	-6825

	SHFE
	105917
	-4665



点评：整体而言，LME库存最近几周仍持续下跌，显示欧美消费有平稳的趋势，但从库存变化上看有逐周收窄的趋势。上海库存在本周减少4655吨，显示中国的铜现货市场短缺情况有所缓解，两市库存的变化方向或将暗示市场的商业主导力量开始逐步恢复。
三、图表分析
（一）行情走势
1、美国铜基金持仓量
[image: ]
点评：非商业多头持仓有较大增加，非商业空头持仓数量也有小幅增加，非商业套利持仓数量有小幅增加，基金总持仓略有增加，结合价格观察，可能是基金对铜的兴趣有所上升。
2、价格与库存
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3、伦铜和沪铜走势对比（两市比值）
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资料来源：LME，SHFE，中粮期货
沪伦比值中轴抬升至7.87附近，且其波动幅度却较往年更大。一方面可能因近期金融政策的不确定性，对两市的买盘产生了较大干扰。沪伦比值在本周基本稳定，但周五由于伦敦盘上涨又导致其有小幅下降的趋势。
4、现货价格走势
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资料来源：ccmn 中粮期货

本周华通、长江及上海金属网的现货价格基本与期货同步，价格在经过上周震荡后，本周跟随期货上涨，但相对期货有所转弱。显示市场的期货盘面有超买迹象。
（二）全球宏观经济数据
1、ISM制造业与铜价

（三）铜的产量
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点评：中国2010年4月精炼铜产量表现尚可，达到38万吨的水平，同比增长15.2%，持续增长的精铜产量表明国内在持续消化前期进口的铜精矿原料，从趋势上看，上行速度有加快的迹象。当月铜材产量101.85万吨，同比增长22%，仍在增长之中，且情况好于去年同期。
（四）下游消费行业
1、中国电力电缆、变压器及发电设备产量当月值

点评：中国2010年4月电力电缆产量217.8万千米，比2009年4月上升27.89%，综合看4月数据相对平稳，仍处于高位且持续增长之中。2009年12月变压器产量为9662万千伏安，较2009年4月同比下降10.36%。综合看在4月份，电力行业产量同比基本无变化，对铜价走势无支撑。
2、中国空调及电冰箱产量当月值
[image: ]
点评：中国2010年4月空调产量1208.39万台，比2009年同期增27.50%，2010年4月电冰箱产量为788.68万台，对2009年4月同比增长29.75%，二者环比均有较大上涨，显示中国的家电领域景气度再度上行，对铜价中期走势有支撑作用。
四、技术分析
[image: ]

点评：本周市场震荡走高。本周市场关注的焦点是美国经济数据对市场的影响。本周美国公布好于预期的消费者信心、ISM制造业数据以及非农就业数据，这大大提振了市场对经济复苏的预期，推动价格有所上涨。鉴于市场已经开始突破上行，后续上涨空间已然被打开。如果再度大幅拉升可能会促使前期大半空头被迫斩仓离场，市场价格重心继续向上移动，即下周走势可能仍会拉高突破阶段性见顶走势。铜价走势开始趋于疯狂，建议前期多头投资者本周逢高获利平仓。伦铜走势或将介于7700—7950区间，沪铜60000--63000。
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