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一、宏观政策、资金流动性研究与点评   
（1）奥巴马公布大规模交通基建投资计划
美国总统奥巴马6日公布了大规模交通基础设施更新及扩建计划，以在促进经济复苏的同时，确保经济长期可持续增长。根据该计划，美国将在6年内重建15万英里(1英里约合1.6公里)公路；建设及维护4000英里铁路；修复或重建150英里机场跑道，并安装下一代空中交通控制系统以缩短飞行时间，减少航班延误现象。同时，奥巴马还建议创建永久性的“基建银行”，专门负责联邦及地方基础设施建设融资项目。根据白宫消息，这一交通基础设施更新及扩建计划初期投资约为500亿美元，但白宫并未公布整个计划周期投资总额。美国政府官员透露，计划所需资金将通过取消对石油和天然气公司的税收优惠来提供，因而不会增加联邦财政赤字。
（2）各地冲刺减排目标纷现强制性限电
随着“十一五”末期的临近，尚未完成节能减排任务的地方心急如焚，纷纷采取强制性限产、限电措施。自7月底开始，浙江、江苏、河北、山西等省，此起彼伏地掀起了节能减排大冲刺，对“两高”行业开始大范围限电甚至断电。在“丝网之乡”河北省安平县，不仅对工业限电，居民、医院甚至红绿灯也遭停电。昨日，国家发改委称，安平县错误采取限停居民用电的做法，既不符合国家有关政策要求，也与节能减排的宗旨不符，已要求河北省核实情况，妥善处理。不过，发改委并未否定各地强制性限产、限电的做法。
（3）下半年工业增速料回落至10%左右

中国工信部运行监测协调局局长辛国斌周二表示，受基期因素影响，今年下半年工业增速预计将会降到10%左右，但全年仍可达13%左右。因此需要增强消费以进一步拉动工业经济增长。他在北京召开的新闻发布会上称，从先行指标看经济增速将进一步趋缓,房地产市场调控组合政策的实施对建材、家电、家具、钢铁、水泥等工业品需求将产生影响，人民币升值预期和欧洲主权债务危机则加大了下半年出口的不确定性。中国7月份规模以上工业增加值同比增长13.4%,比6月份回落0.3个百分点.1-7月,规模以上工业增加值同比增长17.0%,比上半年回落0.6个百分点. 

（4）今晚经济事件：
今晚无重要经济数据。
二、有色金属
铜、铝、锌：
期货行业政策研究与点评
ICSG：到2014年铜矿产能将较09年水平增长24%
国际铜研究小组(International Copper Study Group, 简称ICSG)表示，铜矿产能年均增幅应能达到4.4%，到2014年铜矿产能将增至2,420万吨。
国际铜研究小组称，根据现有矿山及已公布的项目开发计算，到2014年铜矿产能应该比2009年水平增加约470万吨，增幅24%。
　　该组织预计，铜精矿产能平均每年将增加380万吨，增幅为4.7%，到2014年铜精矿产能将增至1,900万吨。

国际铜研究小组预计，铜冶炼能力年均增幅将达到2.6%，到2014年铜冶炼能力将达2,070万吨，较2009年水平增长250万吨，增幅为14%。　　          
该组织还预测，到2014年全球铜精炼能力将达到2,780万吨，较2009年水平增长420万吨，增幅17.8%。

三、黑色金属
钢材:
期货行业数据分析

【09月06日钢材期现货市场价格行情】
6日全国24个主要城市Φ20mmHRB335螺纹钢平均价格为4377元/吨，较前一日价格上涨167元/吨。
华东、华南、华中、华北、东北、西南、西北地区部分城市整体上涨；东北地区部分城市价格上涨。
6日济南地区HRB400 20MM螺纹钢价格上涨幅度最大，为300元/吨。
【09月07日上期所钢材库存情况】
	品种
	规格、材质
	上日库存
	本日库存
	库存增减

	高线
	8mm Q235
	0
	0
	0

	螺纹钢
	16-25mm HRB400
	38071
	40483
	+2412


期货行业政策研究与点评
三大矿希望与中国签月度定价协议  
中国矿业巨头--五矿集团副总裁冯贵权周一表示,三大矿山希望与中国签订月度铁矿石定价协议,但五矿集团则希望能够坚持长期协议价格机制,因长协体系的瓦解将令市场愈加复杂,并加剧进口风险.
他在2010年中国进口论坛上称,最近有传闻说矿山要把季度定价改为月度定价,若果真如此,从某种意义上说进口铁矿石和买卖股票就没有太大差别了.
"现在矿山表现出了意愿,具体要看与中钢协的谈判结果,"冯贵权在会议间隙对路透表示,"但是我们希望能够坚持长协机制,能坚持的越久越好,这样方便安排物流和运输."
由于铁矿石现货价格远超去年的基准价,巴西铁矿石商淡水河谷VALE5.SAVALE.N、澳洲必和必拓BHP.AXBLT.L和力拓RIO.AXRIO.L今年4月均已表示放弃年度定价机制,转向季度定价.
冯贵权指出,随着2010年长协体系瓦解,基于现货指数的季度定价模式形成,铁矿石的金融化影响深远.首先市场变得更加复杂,指数可能被操纵,投机炒作在所难免,价格波动会越来越大,越来越频繁.
其次,业务盈利变得更困难,协议价与现货价倒挂会经常发生,进口即亏损;另外,进口风险变大,对进口商而言,不仅采购价格不能确定,销售也可能因价格倒而面临利益相关方的违约风险.
他并介绍,目前五矿每年向中国市场提供66%左右品位铁矿石约2,000万吨,其中国产矿为500-600万吨.而五矿的目标是在"十二五"(2011-2015年)期间能将国产铁矿石供应提高至每年1,000万吨.
谈及五矿在国内兼并重组的进展,他表示,"肯定会有,但要看市场条件."
此前有分析师表示,中国2011年钢铁需求会较今年预估创纪录的6.13亿-6.25亿吨进一步增加,加上来自印度的供应紧俏,铁矿石价格料被抬高.渣打预计,未来12个月铁矿石价格将从当前略高于140美元跳升至每吨200美元。
四、能源化工
PTA:
现货供求动向
现货动态
山东一厂家直纺涤短价格调整
山东万杰化纤1.4D直纺涤纶短纤报价上调100元/吨至9900元/吨送到。
浙江一大厂直纺涤短价格调整
浙江远东化纤1.4D直纺涤纶短纤报价上调50元/吨至9910元/吨省外送到。
江苏一大厂直纺涤短价格调整
江阴华宏化纤1.4D直纺涤纶短纤价格上调100元/吨至9900元/吨省外送到。
中石化涤短本周指导报价出台
中石化涤短指导报价：1.4D报10000元/吨，1.2D报10050元/吨，仪征、金山1.2D有光报10800、10850元/吨送到。
装置动态
常州一套聚酯瓶片装置近日投产
据悉，常州一套新的20万吨聚酯瓶片装置已于9月3日正式投产。
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免责声明


本报告信息全部来源于公开性资料，本报告观点可能会与相应公司的投资发展策略或相关商品价格趋势产生分歧，本报告不对所涉及信息的准确性和完整性作任何保证。因此本报告仅可视为经济及金融信息参考但并不构成任何投资建议且不为任何投资行为负责。











交通基础设施更新及扩建计划是奥巴马政府正在酝酿中的新经济刺激措施的一部分。近期美国经济复苏步伐放缓，失业率居高不下。而经济和就业是美国选民最为关心的话题。该刺激计划在奥巴马中期选择之前提出或为了增加选票。有统计表明，大选前，财政政策相对偏宽松。该政策对市场影响是利多。





为了完成“十一五”任务而进行的强制性限电和限产行为已经对近期的市场产生了不小的影响。在期货市场交易的品种中，耗电大户涉及钢铁和电解铝行业。这些行业被限产后，将导致其供给量减少，并令这些品种的价格开始大涨。





下周中国将公布8月份的宏观经济数据。从目前的情况下，8月份的工业增速料继续下滑，这除了与去年基数偏高有关，也与工业生产相对偏弱有关。随着限产和限电的逐步进行，后续的9和10月份也料相对偏低，这显示经济增速将放缓，但是也制约紧缩政策的实施。














今晚无重要经济数据。”——有色金属部梁丽娟

















“未来几年中，铜矿产量进入快速增长期确实将对目前的紧张局面起到缓解作用，但问题是由于全球高品位矿山基本濒临枯竭，同时还受到人力电力等成本的上升影响，全球铜矿以及冶炼生产成本都将有较大增加，这或将部分抵消因供应缓解所带来的价格压力。”——有色金属部王祥







































































“期钢经过昨日的大幅拉升后，今日消化整固。对于暂时破位的重点整数关口4500仍可能会有回撤测试，若回撤4500企稳成功长线多单可继续持有，短线可逢低短买，日内波段操作。”——黑色金属部王磊













































































“期货价格从8月中旬开始已经两度冲击8000元关口无功而返，本周已经是近一个月来的第三次向8000元整数关口发起进攻。在目前商品强势，PX不断上行成本支撑力存在、PTA供应并不过剩，国庆长假备料需求存在、下游限电影响还没有完全显现的诸多大背景利好推动之下，PTA期货如果还不能冲破8千这一阻力位，未来事不过三，二而衰三而竭的定律将可能被再次验证。而由于商品的大涨以及外围经济依然面临不确定性、走势出现反复的可能性也相当之大，PTA的过份乐观并不理智，震荡走势可能仍是主流。”——能源化工部陈丰
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