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国际方面 

u 本周 ICE棉花主力合约周报价     

单位：美分/磅 

合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 
较上周

增减 
持仓量 

较上周增

减 

美棉花 07 82.71 83.23 81.75 81.88 -1.09 6419 -41477 97900 -280 

美棉花 10 77.19 78.00 77.05 77.05 -0.42 92 -259 2100 -52 

美棉花 12 77.43 78.00 77.01 77.01 -0.47 4904 -21917 68039 1289 

上周中前期，ICE期棉大幅上涨，在目前的恐慌氛围之下，期棉不跌反涨，与基本面强劲支撑

不无关系。中国政府增发配额，纽棉市场在此强劲基本面需求支撑下，商业买盘低位吸纳，推高棉

价。从数据上看，最新截至 5月 16日当周种植率为 47％，5年来均值 46％基本持平。本周中后期

国际金融市场再次加剧动荡，弱势显现，美股创一年来最大单日跌幅，ICE期棉受技术面以及基金

过高多头拖累，大幅走低，吞并前交易日涨幅。在预期现货出口利好的支撑下，下周 ICE期棉有望

反弹。 

u CFTC基金持仓报告 

根据 CFTC报告，截至 5月 18日这周，基金在棉花期货上减持 147手多单，同时增持 2047手

空单，基金净多单由上周的 32603手减至本周的 30409手。 

指数基金在棉花期货和期权上的净多单由上周的 73253手减至本周的 73119手。 

棉花 10-5-18                 

  基金部位 商业部位 合计 散户部位 

  多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

本周持仓 57,998 27,589 16,771 91,351 130,024 166,120 174,384 18,142 9,878 

增减 -147 2,047 1,958 5,087 2,756 6,898 6,761 349 486 
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u  

u  

u Cotlook指数 

日 期 Cotlook A(FE) 新花 Cotlook A(FE) 

2010-05-21 91.15 84.90 

2010-05-20 92.05 85.70 

2010-05-19 90.95 85.60 

2010-05-18 89.80 85.10 

2010-05-17 89.00         85.10 

本周中国官方确定增发了 80万吨滑准税配额，国内保税区棉花成交活跃，国际棉价稳定走高，

国内棉价也保持强势。从市场成交情况看，即期装运的棉花报价逐渐减少，除有棉商惜售的因素，

还因为一些棉花装运不畅，如印度已经签约但未装运的棉花。 
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Cotlook A指数再度站立于 90美分/磅之上，棉花供应紧张的形势得以体现。市场都在思考一

个问题――有多少棉花在新棉上市前可供消费。因 ICE棉花期货市场近远期合约仍处于倒挂状态，

Cotlook新花 A指数仍较 COTLOOK本年度 A指数低，5月 20日两者相差 635点。Cotlook最新预计

下年度中国棉花进口量将有所增加，仅次于 2005/06年度。 

u CCC贷款 

                                               单位:万吨 

年度情况总计 
2008/09年度棉花 2009/10年度棉花 

陆地棉 皮马棉 陆地棉 皮马棉 

放入贷款 226.91 7.58 187.70 5.09 

较截至 11日 0.00 0.00 0.00 0.00 

累计赎出 226.81 7.58 143.26 4.79 

较截至 11日 0.00 0.00 3.99 0.07 

没收 0.091 0.007 - - 

库存 0.01 0.00 44.44 0.31 

较截至 11日 0.00 0.00 -3.99 -0.07 

总库存 44.76 

数据来源:USDA       统计截止 2010年 5月 18日 

据美国农业部消息，5.12-5.18日，CCC（美国商品信贷公司）棉花库存放入本年度陆地棉 0.005
万吨；累计赎出棉花 4.06万吨，包括本年度陆地棉 3.99万吨以及长绒棉 0.07万吨。  
    至 5月 18日，CCC（美国商品信贷公司）总库存为 44.76万吨，较 5月 11日减少 4.06万吨。 

u 美棉出口 
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据美国农业部（USDA）公布，5.7-5.13一周美国净签约出口本年度陆地棉 54907吨，较前周

减 7％，但较近四周平均值增 2％；装运 61847吨，较前周增 5％，较近四周平均值持平。净签约

出口本年度皮马棉 522吨，较前周减 45％，较近四周平均值减 44％；装运 1134吨，较前周增 15％，

但较近四周平均值减 29％。此外净签约出口下年度陆地棉 36809吨，皮马棉 4264吨。  
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      其中中国净签约进口本年度陆地棉 32885吨，装运 20480吨；签约本年度皮马棉 91吨，装运

181吨。另签约下年度陆地棉 3992吨。  

      当周签约进口本年度陆地棉的国家有中国（32885吨）、秘鲁（3946吨）、土耳其（3198吨）、

孟加拉（2767吨）、印尼（204吨，包括 45吨转签自日本），萨尔萨多净签约为负的 318吨。  

      装运本年度陆地棉的国家为中国（20480吨）、土耳其（11317吨）、墨西哥（5874吨）、越

南（3742吨）、巴基斯坦（2858吨）、泰国（2790吨）。  

      本年度皮马棉签约至泰国（91吨）、中国（91吨）、印度（91吨）。  

      本年度皮马棉装运至巴基斯坦（386吨）、印度（318吨）、中国（181吨）、日本（91吨）。  

      下年度陆地棉签约至未知目的地（12270吨）、萨尔瓦多（4196吨）、中国（3992吨）、土

耳其（3810吨），危地马拉签约为负的 2155吨。  

      下年度皮马棉签约至巴基斯坦（3856吨）。 

二、国内方面 

u 本周郑棉主力合约周报价 

                                                          单位：元/吨 
合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量 较上周增减 

1009 17380 18340 17345 18235 855 1136626 202350 76524 

1101 16760 17265 16675 16895 105 1889376 187032 40078 

郑棉9月合约在强劲买盘推动下再创新高，周内大幅增仓。 
 

u 撮合成交统计 

 
全国棉花交易市场商品棉电子撮合交易成交 188020 吨，比前一交易周成交量增加 85320

吨，全部为MA合同。周订货量增加 171280吨，累计订货量为 17180吨。  
     上周(5.17-5.21)，撮合强势上涨，周均价上涨 600-700 元。上周周初，山东魏桥纺织 2、3
级棉均上调 400 元/吨，429 级上调 500 元/吨，对现货市场的上涨起到了强硬支撑；另外，从
15 日起新疆南北疆地区气温大幅下降，南疆雨雪冰雹以及北疆霜冻天气，对棉花造成了一定
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损失，受其影响，电子盘上周疯狂炒作灾害天气，撮合连续 4天强势上涨，盘中几乎涨停；周
末，发改委招集有关部门会商棉花形势，表示在 80万吨配额之后，将研究继续增发进口配额，
不排除抛储等其他调控手段稳定市场。随后，市场狂热上涨态势受到遏制，均价出现中幅回落。

上周撮合周成交量接近 20万吨，订货也显著增仓；撮合近月 MA1005合同均价 18081元，上
涨 549元；主力MA1008周均价 18560元，涨 786元。 

u 棉花价格及市场情况 
中国棉花价格指数（CC Index）                                                             

单位：元/吨 
日期  129 级  229 级  329级 328 级  429 级  527级 

2010-5-17 17520 17244 17011 16843 16484 15442 

2010-5-18 17613 17340 17109 16940 16580 15504 

2010-5-19 17622 17368 17129 16959 16595 15529 

2010-5-20 17693 17414 17172 17001 16654 15551 

2010-5-21 17797 17545 17309 17138 16738 15615 

上周代表国内棉花现货行情的中国棉花价格指数继续大幅上涨，周初山东某大型纺织厂再次上

调其皮棉采购价，调整 2、3级棉均上调 400元/吨，调整后 229级为 17200元/吨，329级 17000

元/吨；429级上调 500元/吨，调整后为 16500元/吨，均为现款结算。加上电子盘大幅上涨，现

货上涨的速度大大加强。由于现货价格不断上涨，纺织厂采购相当谨慎，但也有一些企业害怕现货

价格继续上涨，选择适当补库；棉花企业再次出现了惜售心理，但是也有企业表示目前的价位已是

高位，将会陆续出售手中的皮棉好在 6月底归还农发行的贷款。周四发改委经贸司组织相关部门召

开会议商讨当前形式，指出将根据市场变化和纺织需求形势，研究继续增发进口配额，同时不排除

采取其他调控手段稳定市场。中国棉花协会发布行业警示，指出要冷静看待后市，虽然棉花、纱线

价格不断上涨，但是下游后道产品上涨空间不大，另外还应关注纺织服装出口情况和新棉后期生长

情况。  

      春播方面，据从相关部门了解到受 5月中旬雨雪降温天气影响，约有 130万亩棉花受灾，其

中巴州受灾面积 65万亩，阿克苏 37万亩，博州 16万亩，塔城 12万亩。博州塔城等地气温已不适

合再补种，巴州、阿克苏等地目前补种工作正在紧张进行中。预计此次灾害天气，对 2010年新疆

棉花产量影响不大。 

u 棉副产品价格及市场情况 
日期 棉粕 棉籽 棉油 棉短绒 

2010-5-17 2529元/吨 1.33元/斤 7183元/吨 7728元/吨 

2010-5-18 2518元/吨 1.33元/斤 7174元/吨 7723元/吨 

2010-5-19 2509元/吨 1.33元/斤 7152元/吨 7715元/吨 

2010-5-20 2531元/吨 1.33元/斤 7163元/吨 7744元/吨 

2010-5-21 2502元/吨 1.32元/斤 7110元/吨 7708元/吨 

注：棉油等级 4级；棉短绒规格为二道绒；棉籽含油率 13%；棉粕蛋白含量为 42%。 

 

u 进口棉花价格指数（FC Index M）及到港价   
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日期  
到港价 

(美分/磅) 

涨跌 

(美分/

磅) 

1%配额关税下 

港口提货价(元/

吨) 

涨跌 

(元/

吨) 

滑准税下 

港口提货价(元/吨) 

涨跌 

(元/吨) 

2010-5-17 90.39 0 15726 0 16216 0 

2010-5-18 90.69 0.3 15777 51 16267 51 

2010-5-19 91.90 1.21 15985 208 16473 206 

2010-5-20 93.25 1.35 116217 232 16702 229 

2010-5-21 92.36 -0.89 16064 -153 16551 -151 

u 郑棉仓单 

 

三、操作建议及后市展望 

本周郑棉 1009合约放量大涨，周内涨幅达到 4.92%，合约价格创历史新高。但郑棉指

标已显示超买，技术上需要回调修复。国内现货仍旧稳步走高，高等级棉稀缺，配额 80万

吨虽已出台，但仍不足以填补市场用棉缺口，但发改委棉花会议已向市场释放一定信号，

国家将确保棉价稳定，抛储等手段或将出笼。国际方面，欧洲问题仍未得到缓解，国际市

场悲观情绪弥漫。预计下周郑棉将震荡走低，寻找底部支撑。 
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