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沪深 300 股指期货结算制度 

1. 分级结算制度 

交易所实行会员分级结算制度。交易所负责对结算会员进行结算；结算会员负责对客户、交易

会员进行结算；交易会员负责对客户进行结算。交易会员只能委托一家特别结算会员或者全面结算

会员为其进行结算。 

2. 当日无负债结算制度 

当日收市后，交易所按照当日结算价对结算会员所有合约的盈亏、交易保证金及手续费、税金

等费用进行清算，对应收应付的款项实行净额一次划转，相应增加或者减少结算准备金。结算会员

在交易所结算完成后，按照相同原则对客户、交易会员进行结算；交易会员按照相同原则对客户进

行结算。 

当日结算价的确定：当日结算价是指某一期货合约最后一小时成交价格按照成交量的加权平均

价。计算结果保留至小数点后一位。最后一小时因系统故障等原因导致交易中断的，扣除中断时间

后向前取满一小时视为最后一小时。合约最后一小时无成交的，以前一小时成交价格按照成交量的

加权平均价作为当日结算价。该时段仍无成交的，则再往前推一小时。以此类推。合约当日最后一

笔成交距开盘时间不足一小时的，则取全天成交量的加权平均价作为当日结算价。合约当日无成交

的，当日结算价计算公式为：当日结算价＝该合约上一交易日结算价＋基准合约当日结算价－基准

合约上一交易日结算价，其中，基准合约为当日有成交的离交割月最近的合约。合约为新上市合约

的，取其挂盘基准价为上一交易日结算价。基准合约为当日交割合约的，取其交割结算价为基准合

约当日结算价。根据本公式计算出的当日结算价超出合约涨跌停板价格的，取涨跌停板价格作为当

日结算价。采用上述方法仍无法确定当日结算价或者计算出的结算价明显不合理的，交易所有权决

定当日结算价。 

期货合约以当日结算价作为计算当日盈亏的依据。具体计算公式如下：当日盈亏=∑[（卖出成

交价-当日结算价）×卖出量×合约乘数]+∑[（当日结算价-买入成交价）×买入量×合约乘数]+

（上一交易日结算价-当日结算价）×（上一交易日卖出持仓量-上一交易日买入持仓量）×合约乘

数。 

当日盈亏在当日结算时进行划转，盈利划入结算会员结算准备金，亏损从结算会员结算准备金

中扣划。当日结算时，结算会员账户中的交易保证金超过上一交易日结算时的交易保证金部分从结

算准备金中扣划，交易保证金低于上一交易日结算时的交易保证金部分划入结算准备金。手续费、

税金等各项费用从结算准备金中扣划。 

结算准备金余额的具体计算公式如下：当日结算准备金余额=上一交易日结算准备金余额+上一

交易日交易保证金－当日交易保证金+当日盈亏+入金－出金－手续费等。 

结算完毕后，结算会员的结算准备金余额低于最低余额标准时，该结算结果即视为交易所向结

算会员发出的追加保证金通知，两者的差额即为追加保证金金额。交易所发出追加保证金通知后，

可以通过期货保证金存管银行从结算会员专用资金账户中扣划。若未能全额扣款成功，结算会员应

当在下一交易日开市前补足至结算准备金最低余额。未能补足的，如结算准备金余额小于结算准备

金最低余额，不得开仓；如结算准备金余额小于零，按照《中国金融期货交易所风险控制管理办法》

的规定进行处理。 

交易所可以根据市场风险状况，在交易过程中向风险较大的结算会员发出追加保证金的通知，

并可以通过期货保证金存管银行从结算会员专用资金账户中扣划。若未能全额扣款成功，结算会员

应当按照交易所的要求在规定时间内补足保证金。结算会员未能按时补足的，交易所有权对其采取

限制开仓、强行平仓等风险控制措施。 


